Ordentliche Hauptversammlung 2010
der AIXTRON Aktiengesellschaft, Herzogenrath

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8 gemif} §§ 203 Abs. 2 Satz 2,186
Abs. 4 Satz 2 AktG

Die dem Vorstand durch Beschluss der Hauptversammlung vom 18. Mai 2005 zu
Punkt 5 c) der Tagesordnung erteilte und durch Beschluss der Hauptversammlung vom
14. Mai 2008 zu Punkt 6 d) der Tagesordnung geénderte Ermachtigung gemiB § 4 Zif-
fer 2.1 der Satzung, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital einmalig
oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 35.919.751,00 gegen Bar- und/oder Sachein-
lagen durch Ausgabe neuer Stiickaktien zu erhShen (Genehmigtes Kapital 1), lauft am
17. Mai 2010 aus. § 4 Ziff. 2.1 der Satzung betreffend das Genehmigte Kapital I soll
daher gestrichen und bei betragsm#Biger Erweiterung durch ein neues Genehmigtes
Kapital I ersetzt werden.

Vor diesem Hintergrund schlagen Vorstand und Aufsichtsrat zu Tagesordnungspunkt
8 der ordentlichen Hauptversammlung am 18. Mai 2010 vor, ein neues Genehmi gtes
Kapital I mit der Moglichkeit des Ausschlusses des Bezugsrechts der Aktiondre zu
schaffen. Der Vorstand hat gemé$ § 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2
AktG {iiber die Griinde fiir den Ausschluss des Bezugsrechts einen schriftlichen Bericht
zu erstatten,

Der vorgeschlagene Beschluss sicht vor, den Vorstand zu ermichtigen, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum 17. Mai 2015 einmalig oder in Teil-
betrdgen mehrmals um bis zu insgesamt EUR 40.266.870,00 gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen durch Ausgabe neuer, auf den Namen lautender Stiickaktien zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital I). Dabei ist den Aktiondren ein Bezugsrecht einzurdumen, Die
Aktien konnen auch von einem oder mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung
ibernommen werden, sie den Aktionéren der Gesellschaft zum Bezug anzubieten (sog.
mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand wird jedoch ermédchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugs-
recht der Aktiondre insgesamt oder teilweise auszuschlieBen zum Ausgleich von Spit-
zenbetrdgen, die sich aufgrund des Bezugsverhiltnisses ergeben, und bei Kapitalerho-
hungen gegen Sacheinlagen zur Gewihrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder zum Erwerb
von sonstigen Vermdgensgegenstinden.
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Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage ist allgemein anerkannt und er.
forderlich, um ein praktikables Bezugsverhiltnis darstellen zu kénnen und die techni-
sche Abwicklung durch runde Betréige unter Beibehaltung eines glatten Bezugsver-
héltnisses zu vereinfachen. Dies liegt im Interesse der Gesellschaft. Die als freie Spit-
zen vom Bezugsrecht der Aktionire ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch
Verkauf an der Bérse oder in sonsti ger Weise bestméglich fiir die Gesellschaft verwer-
tet. Der mogliche Verwisserungseffekt und der Eingriff in die Aktionérsrechte sind
aufgrund der Beschrinkung auf Spitzenbetrége gering. Vorstand und Aufsichtsrat ha]-
ten den Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen Griinden fiir sachlich gerechtfertigt
und gegeniiber den Aktionéren fiir angemessen.

Der Ausschluss des Bezugsrechts bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen zur Ge-
wihrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen,
Beteiligungen an Unternehmen oder zum Erwerb von sonstigen Vermdgensgegenstin-
den ermdglicht es dem Vorstand, in einem geeigneten Fall ein Unternehmen, einen
Unternehmensteil, eine Beteiligung an einem Unternchmen oder sonstige Vermdgens-
gegenstinde gegen Uberlassung von Aktien erwerben zu konnen. Der internationale
Wettbewerb verlangt zunehmend auch diese Form der Akquisitionsfinanzierung. Die
vorgeschlagene Ermichtigung soll der Gesellschaft daher den notwendigen Hand-
lungsspielraum geben, um auf nationalen oder internationalen Miarkten rasch und fle-
xibel auf vorteilhafte Erwerbsangebote bzw. Gelegenheiten zum Erwerb geeigneter
Vermdogensgegenstinde zu reagieren, falls der Erwerb zur Stirkung der Wettbewerbs-
féhigkeit der Gesellschaft zweckmiBig erscheint oder sonst im Interesse der Gesell-
schaft liegt. Dabei kann es je nach der GréBenordnung eines solchen Erwerbs und den
Erwartungen des jeweiligen Verkiufers zweckméBig oder erforderlich sein, die Ge-
genleistung durch Aktien der Gesellschaft zu erbringen. Ist der Verkiufer aus steuerli-
chen oder sonstigen Griinden als Gegenleistung eher an dem Erwerb von Aktien an der
Gesellschaft als an einer Bargeldleistung interessiert, stirkt die hier vorgesehene Mog-
lichkeit zudem die Verhandlungsposition der Gesellschaft, Ebenso kann es aufgrund
einer besonderen Interessenlage der Gesellschaft geboten sein, dem Verkiufer neue
Aktien als Gegenleistung anzubieten, wodurch die Eigenkapitalbasis der Gesellschaft
gestarkt wiirde. In all diesen Fillen ist der Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktioni-
re notwendige Voraussetzung. Sollen in einer Erwerbssituation neue Aktien zur Ak-
quisitionsfinanzierung ausgegeben werden, muss dies angesichts der meist komplexen
Transaktionsstrukturen und der Wettbewerbssituation gegeniiber anderen Erwerbsinte-
ressenten in aller Regel kurzfristig erfolgen. Dies setzt die Méglichkeit der Ausnut-
zung eines bestehenden genehmigten Kapitals mit einer entsprechenden Ermichtigung
zum Bezugsrechtsausschluss voraus. Die vorgesehene Erméchtigung zum Ausschluss
des Bezugsrechts schafft somit die Voraussetzung fiir den Vorstand, bei einer sich bie-
tenden Gelegenheit schnell und flexibel mit Zustimmung des Aufsichtsrates agieren
und als Akquisitionswihrung Aktien der Gesellschaft einsetzen zu konnen, die durch
die vollstindige oder teilweise Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 1 geschaffen
werden. Vorstand und Aufsichtsrat werden bei der Festlegung des Umrechnungsver-
hiltnisses bzw. des Ausgabepreises der unter Bezugsrechtsausschluss ausgegebenen
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Aktien sicherstellen, dass die Interessen der Aktionire angemessen gewahrt und die
neuen Aktien nicht zu einem unangemessen niedrigen Wert ausgegeben werden. Kon-
krete Akquisitionsvorhaben bestehen derzeit nicht.

Bei Abwigung aller dieser Umstinde ist die Erméchtigung zum Bezugsrechtsaus-
schluss in den umschriebenen Grenzen im Interesse der Gesellschaft geboten. Die Inte-
ressen der Aktionére werden insgesamt durch die Ermachtigung des Bezugsrechtsaus-
schlusses nicht unangemessen beeintrichtigt. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall
sorgfaltig priifen, ob er von der Erméchtigung zur Kapitalerh6hung unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionire Gebrauch machen wird. Eine Ausnutzung dieser Mog-
lichkeit wird nur dann erfolgen, wenn dies nach Einschitzung des Vorstands und des
Aufsichtsrates im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionire liegt und ver-
haltnismaBig ist.

Der Vorstand wird in der jeweils nichsten Hauptversammlung iiber jede Ausnutzung
des Genehmigten Kapitals I berichten.

Herzogenrath, im Miérz 2010

AIXTRON Aktiengesellschaft

— Der Vorstand —

Lo

Wolfgang Breme

bl —

/  Dr.Bernd Schulte



